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Notas Economicas

Y el ano empezo
con inflacion...

Después de un fin de afio bajando, los precios subieron 1,6% en enero y alcanzan 8,8%
en los Ultimos doce meses. Lo nuevo es que el Banco Central esta usando su nueva
canasta para medir la inflacién.

Los precios de los alimentos son los que mas crecieron. La carne vacuna sube por una
menor oferta de ganado por ser época de vacunacion, y detras de la carne vacuna
suben las otras carnes, sobre todo pollo y cerdo. El trigo esta llegando a precios nunca
vistos en el mundo lo que encarece los panificados. Y el petréleo que pasé los US$ 100
por barril en el mundo, arrastra consigo el gas y los combustibles.
Como en todo el mundo, los precios de los commodities agricolas (trigo, soja, maiz) y
del petréleo estan altos en Paraguay, lo cual genera una presién sobre los precios de
los alimentos y de los combustibles derivados del petréleo.

Nueva canasta para medir la inflacion
Desde enero, el BCP utiliza una nueva canasta para medir la inflacién, agregando 157
productos con los cuales suma un total de 450 bienes y servicios considerados. Entre
las incorporaciones se encuentran: celulares, internet, reproductores
de DVD, llamadas en cabina, alquiler de peliculas, panificados
integrales, alimentos a granel, alimentos dietéticos, comida por kilo,
arena, cemento, cal, transporte aéreo, motocicletas, entre otros.
Ninguno de estos bienes existia en la canasta anterior. Se busca con
esto que la medicién sea mas exacta, mediante una canasta que se
ajusta mejor a los habitos actuales de los consumidores.

Tasa de Inflacién Interanual

(0 (0 (O OO WO WO©WOWOWOWONMNMNNINNNNNNNN 0
QRO RRRQRRQ0Q00
doEsSNcSoar2dbassNcS50ar2d
88T 5.3 8035 SO @352 085
GLETE2TRE02TGR e E2TPY02T5

&
MCS

Elaborado por
_ Grupo Comsltor




El dolar sigue estable,
pero bajo

El délar empez6 el afio a 4.850 Gs./US$. Pero luego
volvié a caer, alcanzando minimos de 4.700 Gs./US$ y
estabilizdndose entorno a los 4.730 Gs./US$. Durante
enero, el BCP dej6 fluctuar el tipo de cambio, haciendo
compras muy pequefias de divisas. Mientras tanto, a
nivel mundial el délar sigue mostrando una importante
debilidad, debido en gran parte al escenario que
atraviesa la economia de EE.UU.

Evolucion Diaria del Tipo de Cambio Nominal
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Presupuesto General de laN
(en billones de guaranies

El Estado va a gastar 6 mil
millones de dolares este afio

Los gastos del Estado este afio van a alcanzar a 27,9
billones de guaranies (unos US$ 6.000 millones) segun

la recientemente promulgada ley que aprueba el
Total PGN 24,6 27,9 ! 3'42/0 Presupuesto General de la Nacion para el afio 2008. El
Administracién Central 11,8 13,6 15,0% afio pasado se habia gastado un 13,4% menos, a pesar
Gastos Corrientes 7,6 91 19,8% de que el monto en dolares era muy inferior por lo que
Gastos de Capital 2,9 33 15,7% se nota el efecto de la suba del ddlar. Lo que més sube
Otros Gastos 1,4 1,2 -13,3% son los gastos corrientes, en particular los pagos de
salarios a funcionarios que van a crecer casi 20%. Las
: . 0 inversiones del Estado, sin embargo, a pesar de ser las
Entl;:iadces Qesctentrallzadas ! 25’% 1‘;32 125%?/ maés necesarias son también las que mas se resienten
astos torrientes ’ ’ g 0° cuando se gasta mas en salarios. Este afio se invertiran
Gastos de Capital 7,6 838 16,7% s6lo 400 mil millones de guaranies mas (unos US$ 85
Otros Gastos 0.3 03 0,0% millones) en la Administracion Central

;Quévaa
pasar con
nuestra carne?

Los principales clientes de Paraguay en carne bovina son Chile, que nos compra carne enfriada, y Rusia,
que compra carne congelada. La Unién Europea (UE) acaba de anunciar que no comprara carne de Brasil,
el mayor proveedor de carne del mundo. Esto puede tener uno de dos efectos: o Brasil nos empieza a
competir en nuestros mercados, 0 empezamos a abrir nuevos mercados. La carne paraguaya tiene alta
calidad y es valorada en sus mercados de destino, pero Brasil tiene mucho volumen. Paraguay todavia
no esté habilitado a exportar a la UE ni a EE.UU. que son mercados sumamente atractivos. Con Brasil fuera

del mercado se nos presenta una gran oportunidad. Ojala la sepamos aprovechar.

Exportaciones (millones de US$)

Concepto % s/Total % s/Total
Carne Bovina Congelada 277,2 66% 193,4 53% -30%
Carne Bovina Refrigerada 136,6 33% 160,1 44% 17%
Despojos Comestibles 6,4 2% 9,8 3% 53%
Total 420,2 363,3 -14%
'

“La totalidad de datos, analisis y comentarios elaborados y expresados en el presente MC
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Reservas Internacionles y Endeudamiento Externo oI quiere, Paraguay puede
pagar todo lo que debe

2500, Hoy, si Paraguay quiere, puede cancelar su deuda externa. Es
2.250 4 que subimos las Reservas Internacionales Netas (RIN) que se

& 2.000] encuentran en US$ 2.460 millones y bajamos nuestra deuda
O 1750 externa que hoy esta en menos de US$ 2.200 millones. Para
3 1500 frenar la caida del tipo cambio, sobre todo en los primeros
o 1 meses del afio se compraron méas de US$ 150 millones. Pero,
2 1.250 por otro lado, la baja del tipo de cambio hizo que podamos
S 1.000 hacer frente mejor alos vencimientos de nuestra deuda externa.
= 750 En otras palabras, nuestra capacidad de pago es muy superior
S y nuestro riesgo como pais, menor. El problema mas serio que
500 tenemos es que necesitamos invertir mas en infraestructura

para poder crecer més. Con la mayor capacidad de pago
deberiamos deber méas.Lo que pasa es que nos cuesta ejecutar
esos créditos para que se conviertan en obras de infraestructura
que nos beneficien a todos.

Plan
americano
para
reactivar la
economia

Los problemas en EE.UU. se agudizan.

El mas serio es que la gente no gasta.
Ante los temores de recesion y la crisis
en los mercados financieros, la Casa
Blanca propuso un programa de
devolucién de impuestos para estimular
el consumo. Esta propuesta fue
aprobada por el Congreso tras un fuerte
debate entre demdcratas (opositores)
y republicanos (partido del presidente
Bush).

El programa contempla:

- Un monto total de US$ 168.000
millones (1% del PIB americano).
- Cada ciudadano americano que haya
ganado entre 3.000y 75.000 dolares en
2007, recibira entre 300 y 600 ddlares
en concepto de rebajas de impuestos.
- Las familias con nifios recibiran 300
dolares por hijo, hasta un maximo de
1.200 dolares

El objetivo del programa, que se aplicara
en forma temporal, es que los
ciudadanos tengan dinero en sus manos
y lo gasten, estimulando asi laeconomia,
ya que el consumo representa el 70%
del PIB de EE.UU. Veamos que pasa.

“La totalidad de datos, analisis y comentarios elaborados y expresados en el presente M_CS
resumen economico son de exclusiva responsabilidad de la empresa MCS”  Grupo Consutor




Sabia Usted que...

La Reserva Federal de los EE.UU. (Fed), su
Banco Central, estd compuesta por doce
bancos con sede en distintas ciudades de
EE.UU., dirigidos por un Consejo de
Gobernadores (Board of Governors),
compuesto por siete miembros elegidos por
el presidente de los EE.UU. y aprobados por
el Senado.

La Fed controla dos tasas:

La tasa de los fondos federales (federal
funds rate) es la tasa de referencia de la
economia. Corresponde a la tasa que los
bancos se cobran entre si por préstamos
diarios.

La tasa de descuento (discount rate) es la
tasa que la Fed cobra por préstamos a los
bancos.

Las decisiones de la Fed con respecto a las
tasas de interés generan mucha expectativa
en los mercados, porque son consideradas
un indicativo de la situacion de la economia
americana. Es decir, en cierta forma la Fed
utiliza las tasas para controlar la economia.

Cuando la Fed modifica estas tasas, espera
que los bancos eventualmente bajen o suban
las tasas que cobran a sus clientes, lo cual
tiene un efecto directo en el poder adquisitivo
de la poblacién y por lo tanto en la economia
del pais.

Por ejemplo, cuando la Fed considera que
la economia estd estancada o
desacelerandose, como ocurre
actualmente, busca inyectar dinero para
motivarla. Entonces baja sus tasas, con
esto:

Incentiva a los consumidores a prestar
dineroy gastarlo,aumentando asi lademanda
de productos y servicios.

El incremento en la demanda genera la
necesidad de producir mas y esto a su vez
crea nuevos puestos de trabajo.

Asi, aumentan los ingresos de los
empleados y el dinero en circulacion,
impulsando la economia y evitando una
recesion.

Por el contrario cuando la economia esta
creciendo mucho, la Fed podria subir sus tasas
para limitar las posibilidades de inflacién.

“La totalidad de datos, analisis y comentarios elaborados y expresados en el prese;
resumen economico son de exclusiva responsabilidad de la empresa M

MCS

Grupo Consultor
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Datos Estadisticos
MES ANO

VARIABLE DIC/07 ENE/08 2008
Inflacion (%) 13 16 16*
Tipo de Cambio (prom. mensual)
usb 4.749 4728 4.728**
Peso Argentino 1510 1487 1487 **
Real 2538 2.556 2.556 **
Euro 6.869 6.913 6.913 **
Yen 42 44 44 **
Importaciones (Mill. de US$) 606,0 7769 7769*
Exportaciones (Mill.de US$) 3256 2932 2932*
Saldo - Letra de regulacién (Mill. de Gs.) 4.081.670 4.381.360 -
Tasa Prom. - Letras de regulacion (%) 5,59 5,63 -
* Acumulado a enero 2008
** Promedio Anual

DATOS AL CIERRE (ENERO)

Tasa Libor 6 meses (%) 3,05 Soja (US$/Ton) 468,32
Tasa Prime (%) 6,00 Maiz (US$/Ton) 186,46
Tasa Fed (%) 3,00 Algoddn (US$/Ton) 149451
Tasa BCE (%) 400 Trigo 34155
Euro/US$ 1,4863 Petréleo brent (US$/Barril) 92,21

“La totalidad de datos, analisis y comentarios elaborados y expresados en el presente MC
resumen economico son de exclusiva responsabilidad de la empresa MCS”  Grupo Consutor




