Notas Economicas

Elecciones historicas en E.E.U.U.

En un dia que pasara a la historia, los americanos
eligieron al primer presidente de raza negra. Barack
Obama, representante del partido demécrata, termina
asi con ocho afios de gobierno del partido republicano
de George Bush. Los desafios para Obama, que
asumira en enero, son muchos: politica exterior,
inmigrantes, salud, pero sobre todo tomar medidas
y generar confianza para hacer frente a la grave crisis
econdmica que atraviesa EE.UU. Algunas de sus
propuestas para reactivar la economia son:

Se contrae la economia americana.

El PIB de EE.UU. se redujo 0,3% en el tercer
trimestre del afio, la mayor caida desde 2001. Esto
se debid principalmente a que el consumo privado,
motor de la economia americana ya que representa
dos tercios del PIB, tuvo una caida de 3,1%,
después de 17 anos de crecimiento. Esto demuestra
que el creciente desempleo, los menores créditos
y la incertidumbre sobre el futuro afectaron a los
consumidores, es decir la crisis ya llegé al sector
real. Ademas, hubo una reduccion en las
inversiones y las exportaciones se desaceleraron.
Ante todo esto, la Reserva Federal decidio en su
Gltima reunion reducir su tasa de interés a 1%, ya
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® Reducir la carga de impuestos a las clases menos
pudientes.

@ Facilidad de créditos para familias con problemas.
® Incentivos a la creacion de empleos.
@ Paralizar por 90 dias los embargos hipotecarios.
La actual crisis econdmica mundial se origind en
EE.UU., por lo tanto el futuro politico y econémico
de dicho pais genera grandes expectativas a nivel
mundial.

que su preocupacion principal en este momento
es reactivar la economia.
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i{Como nos afecta el desempleo
americano?

El nimero de desempleados en EE.UU. sigue creciendo.
Las empresas se ven obligadas a reducir costos para
enfrentar la crisis. En octubre se recortaron 240 mil
empleos, con lo cual la tasa de desempleo llega a
6,5%, similar a cifras de marzo de 1994. Al mismo
tiempo, como el sector inmobiliario se encuentra muy
afectado, la construccion es uno de los sectores que
mas empleos esta recortando, alli la tasa de
desempleo llega a 10,8%. Ademas los desempleados
latinos en EE.UU. son cada vez mas. Estos dos ultimos
aspectos del desempleo americano afectan a nuestro
pais, ya que gran parte de los paraguayos que viven
en EE.UU. trabajan en el sector construccion. Esto
podria afectar los ingresos de las familias paraguayas,
considerando que el 35% de las remesas que se

Fuerte repunte del ddlar.

Al cierre de octubre la cotizacion del délar fue de
4.650 Gs/USS. Habia empezado el mes a 4.040
Gs./USS y alcanzé un maximo de 4.900 Gs/USS.

Evolucién diaria del tipo de cambio nominal

reciben provienen de EE.UU. Cabe destacar que en
Espafia, de donde vienen el 53% de las remesas
familiares, esta ocurriendo lo mismo en el sector
construccion, donde el desempleo llega a 16,9%.

Tasa de desempleo de EE.UU.
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La caracteristica principal del mes fue la volatilidad
de la cotizacion. Si bien esta devaluacion se dio
en casi todas las monedas del mundo, el guarani
tardd un poco mas que otras en ajustarse a la
recuperacion del délar, y sigue siendo una de las
que menos valor perdio en la region, lo cual esta
poniendo en riesgo ciertos mercados de
exportacion. El BCP mostr6 una conducta diferente
respecto a meses anteriores, lo que generé mayor
sensibilidad en el mercado cambiario. En los ultimos
dias la cotizacion del délar sigue mostrando
tendencia alcista, aunque con menor volatilidad,
y todo pareceria indicar que esta devaluacion mas
gradual guarani (que genera menos incertidumbre
y da mayor previsibilidad a los agentes) sequiria
en los proximos meses.
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Leve aumento de precios. comportamiento de la inflacion, observando sobre
todo las presiones por el lado de la demanda de

dinero. En lo que va del afio la inflacién llega al 6,5%.
La inflacion de octubre fue de 0,3%. El fuerte repunte d 9 ’

del ddlar elevd los precios de los bienes importados
y de ciertos servicios como los de telefonia mévil.
Por ese motivo, a pesar de la caida de los precios del
petréleo, hasta ahora no hubo reducciones en los
combustibles, pero se esperaria que ciertas naftas y
el gas tengan un descenso. Por su parte, los precios
de ciertos productos disminuyeron en el dltimo mes,
por ejemplo la harina y los panificados que se
abarataron acompafnando la menor cotizacién
internacional del trigo; también la carne que se redujo
debido al freno que se dio en las exportaciones. Asi,
por el lado de la oferta, habria presiones a la baja
en los precios, pero el BCP sigue de cerca el

Se frenan las exportaciones.

Agosto, septiembre y octubre suelen ser meses en
los que las exportaciones aumentan, impulsadas
por ciertos productos como los de la agroindustria.
Pero este afo eso no esta ocurriendo, a pesar de
que las exportaciones venian batiendo todos los
records, en los dltimos dos meses hubo una
desaceleracion importante, en octubre se
exportaron casi 550 mil toneladas menos que en
el mismo mes del ano pasado, lo que equivale a
unos USS 90 millones menos. Los motivos
principales son dos:

La crisis mundial esta afectando los precios internacionales y la demanda de muchos productos
exportados por nuestro pais, eso claramente puede notarse en rubros agricolas.

La demora de nuestra moneda en devaluarse resta competitividad a nuestros productos, haciendo
que sean relativamente mas caros para quienes los compran. Esto es lo que esta ocurriendo, por
ejemplo, con la carne.
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Lo que ocurra con las exportaciones en lo que queda del aio dependera en parte del comportamiento
del délar, que si sigue subiendo, como podria esperarse, permitiria que nuestros productos vayan

recuperando su competitividad; pero sobre todo de lo que ocurra con los precios internacionales de
los granos y la demanda de nuestros principales socios comerciales.

El PIB sigue creciendo.

En el sequndo trimestre del afo, el
Producto Interno Bruto (PIB) creci6 8,9%
con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Los sectores que mas crecieron
fueron: Construccion, Ganaderia y
Agricultura, que superaron la tasa de
crecimiento del PIB total, impulsados
principalmente por las obras de Yacyrets,
la excelente campafa de la soja y sus
productos, y el crecimiento de las
exportaciones de carne, respectivamente.
Con esto el crecimiento acumulado en el
primer semestre del afio, es de 8,2% con
respecto al 2007.

Comparando este ultimo valor con los de la region, Paraguay es el cuarto pais que mas crecid, por debajo
de Uruguay, Pertl y Argentina.

Aumentan la inversion y el consumo familiar.

En el segundo trimestre, la inversion crecié 25,3% impulsada fundamentalmente por la mayor importacion
de maquinarias y equipos, y el crecimiento en la construccion. Esto es muy importante para la economia,
ya que la inversion es uno de los principales determinantes del crecimiento a largo plazo, pues incorpora
mayor tecnologia y esto contribuye a la productividad de todos los factores de la produccién. Al mismo
tiempo, el consumo de las familias tuvo un crecimiento interanual de 8,6%. El aumento se dio en todo
tipo de bienes, pero sobre todo en los bienes duraderos, como ocurrié también en el primer trimestre.
Se espera que |a evolucion del consumo se vea afectada por la reduccion del crédito, el menor ingreso
de remesas y el menor dinamismo de la actividad econdmica en sectores importantes de generacion
de empleo.
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Sabia Usted que...

La Balanza de Pagos registra las operaciones
comerciales y financieras entre los residentes de
un pais con los de otros paises, en un periodo
de tiempo. Esta compuesta por la Balanza: de
Cuenta Corriente, de Capital, Financiera y de
Errores y Omisiones.

En la Balanza de Cuenta Corriente se registran
todos los ingresos y egresos provenientes del
comercio de bienes y servicios, y las rentas
originadas en inversiones realizadas en otros
paises. Esta Balanza a su vez se subdivide en:

Balanza Comercial: en ella se registran las
exportaciones e importaciones de bienes, como
maquinarias, carne, tejidos, etc.

Balanza de Servicios: registra los pagos y cobros
originados en la prestacion de servicios entre los
residentes de un pais y los de otro. Por ejemplo,
turismo, transporte, seguro, etc.

Balanza de Rentas: registra los ingresos y pagos
provenientes de intereses o dividendos originados
en inversiones (en factores de produccion)
realizadas en otro pais.

Balanza de Transferencias: se registran las
transferencias tipo donaciones, ya sean publicas

(entre gobiernos) o privadas (remesas familiares,
premios obtenidos).

En la Balanza de Capital se registran las
variaciones en los activos y pasivos de capital
financiero entre un pais y los otros. Solo se incluye
el capital financiero, porque proveniente de
inversiones en capital de trabajo ya esta incluido
en la Cuenta Corriente.

En la Balanza Financiera se registran la compra
y venta de activos y pasivos financieros por los
residentes de un pais al resto del mundo, por
ejemplo las acciones, bonos, entre otros.

La Cuenta de Errores y Omisiones, se utiliza
para consequir que el resultado de la suma de
las subdivisiones de la Balanza de Pagos sea
cero. Es decir, que los ingresos y los pagos estén
equilibrados.

Los saldos de los distintos componentes de la
Balanza de Pagos proveen informacion sobre la
situacion de un pais con respecto a los otros. Por
ejemplo, cuando un pais compra mas de lo que
vende tiene que financiar la diferencia con
préstamos. Es decir, si existe un déficit en la
Balanza de Cuenta Corriente, se tendra superavit.
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Indicadores

;. VARIABLE
Economicos.
Inflacion (%) -0,3 -0,3 6,5*
Tipo de cambio (prom. mensual)
usD 4.014 4.491 4.289**
Peso Argentino 1.348 1.401 1.389**
Real 2.103 2..85 2.391**
Euro 5.730 5.902 6.406**
Yen 37 45 41**
Importaciones (Mill. de US$) 906,8 772,9 | 7.111,4*
Exportaciones (Mill. de US$) 267,3 195,8 | 3.443,9*
Saldo - Letra de regulacion (Mill. de Gs.) 4.949.330 | 4.150.200 -
Tasa Prom. - Letras de regulacion (%) 6,18 55 -
Precios de productos (prom. mensual)
Exportacion de Soja (US$/Ton.) 478 469 407**
Exportacion de Carne Enfriada (US$/Ton.) 4.837 4.020 4.540**
Exportacion de Carne Congelada (US$/Ton.) 3.746 3.681 3.302**
Ganado en Ferias (US$/Kg.) 1,56 1,35 1,41
* Acumulado a octubre 2008
** Promedio Anual

VARIABLE
PIB (Mill. de US$ Corrientes) 7.505 9.289 11.991
PIB per céapita (US$ Corrientes) 1.272 1.546 1.928
Crecimiento Econémico (%) 29 4,3 6,8
Inflacion (%) 9,9 12,5 6,0
Superavit Fiscal (como % del PIB) 0,8 0,5 1,0
Deuda Publica Externa (Mill. de US$) 22711 2.230,1 2.197
Reservas internacionales (Mill. de US$) 1.297,3 1.702,7 2.462
Poblacién (habitantes) 5.837.253 5.946.471 6.054.976
Tasa de Desempleo Abierto (%) 58 6,7 5,6
Tasa de Subempleo (%) 25,1 24,0 26,5

Otros Datos (Cierre de Octubre)

Tasa Libor 6 meses (%) 3,43 | soja (US$/Ton) 342,76
Tasa Prime (%) 4,00 | Maiz (US$/Ton) 156,50
Tasa Fed (%) 1,00 [ Trigo (US$/Ton) 197,01
Tasa BCE (%) 3,75 | Algodon (US$/Ton) 1.069,90
Euro / US$ 1,2755 | Ppetroleo brent (US$/Barril) 65,55
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