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Asumio el nuevo gobierno

El 15 de agosto asumi6 como presidente de los
paraguayos Fernando Lugo. Los desafios que
enfrentara el nuevo gobierno son numerosos,

reducir la pobreza.
@ Solucionar la situacién de las empresas
publicas, sobre todo PETROPAR, INC y

ESSAP.

@ Encontrar la manera de solucionar los
problemas relacionados con los empleados
publicos.

algunos de ellos son:

@ Sostener la estabilidad macroecon6mica,
controlando la inflacién y el tipo de cambio,
sin descuidar el crecimiento.

@ Conseguir los recursos necesarios para los
fondos sociales.

@ Llevar adelante politicas eficientes para

Las expectativas y las esperanzas de todos son
elevadas. Con el tiempo sabremos si los
resultados estan a la altura de las mismas.

TRIGO 2006/7 2007/8 Var. %

Superficie de Siembra (Has.) 320.000  400.000 25,00%
Produccién (Ton.) 800.000 1.200.000 50,00%
Rend. (Kg/ha.) 2.500 3.000 20,00%

Un buen afio para el trigo

Se esta cosechando trigo, y los resultados son mejores a
los esperados. La superficie cultivada y el rendimiento so
mayores, y como al trigo le favorecen las heladas, y este
afio las mismas se progujeron en el momento de brote, s
estima que la produccion llegara a 1,2 millones de toneladas,
50% mas que en la campafa anterior. Mayor provision de
trigo a precios razonables podria ayudar de manera
importante a los precios de los panificados.
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La carne lmpulsa los precios Tasa de Inflacion Acumulada
Los precios subieron 0,6% en agosto y 6,5% 6.5
durante el afo. Una vez més los alimentos
son los que méas aumentaron,
particularmente la carne, que explica el 94%
de la inflacion del mes. Pero, éPor qué sube
la carne? Actualmente, hay una menor X —
oferta de animales caracteristica de esta - ’\/“\0—/
época del ano. Ademas, la estructura de la

canasta familiar hace que cuando se
incrementan las exportaciones, que este
afio ya superan al total del 2006 que habia
sido un ano récord, también suban los
precios. Sin embargo, una familia de
ingresos de salario minimo dificilmente pueda comprar cortes de exportacion, y esto se verifica en la
distribucion de cortes de los frigorificos. El encarecimiento temporal de la carne vacuna aumenta el ingreso
ilegal de carne desde Argentina, que es muy negativo no solo por el contrabando en si mismo y el perjuicio
que genera a los productores y vendedores locales, sino porque implica un riesgo sanitario, ya que la carne
es transportada en forma inadecuada y se desconoce su procedencia.
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Yel dO ]ar logra clerta Evolucion Diaria del Tipo de Cambio Nominal
estabilidad »

Durante agosto el dolar se recuperd Y g Mayo
levemente y mostr6 mayor estabilidad , ,,, | w
que los meses anteriores. Casi todo el .
mes se mantuvo por encima de 4.000 4.050 - Junio
Gs/US$, llegando a un maximo de oete
4.050 Gs/US$. Estose debeaqueenel %]
mes las exportaciones se desaceleraron, ;5 |
algo normal en esta época del afio.
Ademas, a nivel mundial el délar esta 3.900
mas fuerte frente a las deméas monedas,
sobre todo al euro. Asi, el BCP
practicamente no necesit6 realizar
intervenciones en el mercado cambiario. ah
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¢Como estan las Exportaciones No Tradicionales

exportaciones no i oUSS)

tradicion ales? Principales Rubros Ene-Jul 2007 Ene-Jul 2008 Var. %
Arroz 15,0 27,3 82,0%
Aztcar 12,7 24,4 92,1%

El montq de las . Envases de pléastico 11,7 13,9 18,8%

exportaciones de ciertos Medicamentos dosificados 9,2 14,9 62,0%

rubros no tradicionales ha Cigarrillos y similares 8,4 10,5 25,0%

tenido un crecimiento Productos intermedios de hierro o acero 6,9 13,4 94,2%
Participacion sobre el total de estos rubros 4,4% 3,9%

notable en el Gltimo afio,
pero su participacion en el
total ha caido levemente ya
que las exportaciones tradicionales también crecieron mucho.

Analizando el periodo de enero a julio, vemos que la concentracion de las exportaciones creci6
este afio, ya que el 87% de las exportaciones paraguayas corresponden a unos pocos productos
tradicionales (soja y su cadena de productos, carne bovina y cuero), mientras que en el mismo
periodo de 2007 representaban el 80%. Sin embargo, lo destacable es que, a pesar de que el
monto de las exportaciones no tradicionales todavia es pequefio comparado con el total, tienen
un crecimiento sostenido, sobre todo en ciertos productos, y esto lentamente contribuye a la
diversificacion, al ingreso a nuevos mercados y al desarrollo de nuevas industrias.

Aumentap .105 créditos Evolucion de los créditos y depositos
y los depositos

En el sector financiero los depositos siguen
aumentando. Como ocurre hace afios, gran parte
de los depositos estan colocados a la vista,
alcanzando actualmente el 71% del total. A pesar
de esto, los créditos siguen creciendo tanto en
términos nominales como reales. Estas son buenas
senales para la economia: el aumento de depésitos
refleja la consolidacion del sistema financiero y la
mejora de la confianza de las personas en el mismo;
y el aumento de los créditos hace pensar que estan ) )
aumentando las inversiones. Es fundamental que mmm Depositos Creditos
se sigan impulsando los créditos, sobre todo los de

largo plazo, pues estos fomentan el crecimiento

econémico.

Miles de millones de Gs. constantes
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¢Qué pasa con la
economia americana?

El PIB de EE.UU. creci6 3,3% en el
segundo trimestre del ano, més de
lo que se habia estimado. Dicho
crecimiento se debe sobre todo a la
contribucién positiva de las
exportaciones, el consumo personal
y el gasto publico. Estos resultados
son una buena sefal para la
economia americana, ademas, en
el altimo mes el doélar se mostrd
mas fuerte frente a las demés
monedas, por ejemplo, con respecto
al euro volvio a cotizarse por debajo
de los 1,5 US$/€ después de casi
seis meses. Pero, no todas son
buenas noticias, el desempleo
americano llegb a 6,1% en agosto,

Tasa de crecimiento del PIB real (EE.UU.)
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e Tasa de crecimiento del PIB real (EE.UU.)

nivel que no se tenia desde hace cuatro anos, y la inflaciéon interanual en agosto fue de 5,4%, muy por
encima del 2% establecido por la FED como meta para este afio. La pregunta es ¢EE.UU. esta saliendo
lentamente de la crisis o estd sumando mas problemas a su economia?
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Sabia Usted que...

La inflacion es el aumento sostenido y
generalizado del nivel de precios de bienes
y servicios en una economia.

Para poder medir ese aumento, en
Paraguay el BCP utiliza el "Indice de
Precios al Consumidor” (IPC), que

mide la variacion porcentual en el precio
promedio de los bienes y servicios que
adquiere un consumidor tipico en dos
periodos de tiempo, usando como
referencia lo que se denomina canasta
basica.

Anteriormente el BCP utilizaba una canasta
creada en el afio 1992. Pero como los
hébitos de consumo han cambiado mucho
desde entonces, a partir de enero de este
afio el BCP adopt6 una nueva canasta.

La nueva canasta agreg6 157 productos a
la anterior, sumando un total de 450

bienes y servicios considerados.

Entre las incorporaciones se encuentran:
celulares, internet, reproductores de DVD,
llamadas en cabina, alquiler de peliculas,
panificados integrales, alimentos a granel,
alimentos dietéticos, comida por kilo,
arena, cemento, cal, transporte aéreo,
motocicletas, entre otros.

Ninguno de estos bienes existia en la
canasta anterior. Se busca asi que la
medicién sea més exacta, mediante una
canasta que se ajusta mejor a los hébitos
actuales de los consumidores.

El rubro alimentos es el que tiene mayor
importancia dentro de la canasta,
representa el 32% de la misma. El grupo
de alimentos con més peso es el de carne
vacuna, representa 7,5% de la canasta.

El segundo rubro en importancia es
transporte, que representa el 14,8% del
total, aqui se encuentran incluidos los
combustibles.

Rubro Part. % en el IPC Rubro Part. % en el IPC
1. | Alimentacién 32,04 7. | Transporte 14,82
- Carnes 10,4 - Combustibles y Lubricantes 4,63
* Carne vacuna 7,51 - Otros 10,19
- Cereales y derivados 5,27 8. | Comunicaciones 3,45
- Lacteos 5,2 - Telefonia movil 2,27
- Otros 11,17 - Otros 1,18
2. | Bebidas Alcoholicas y Tabacos 1,16 9. | Recreaciéon y Cultura 6,09
3. | Vestimenta 4,91 10. | Educacién 4,02
4. | Vivienda 8,93 11. | Restauranty Hoteles 5,47
- Alquiler y mantenimiento de vivienda 4,05 12. | Bienesy Servicios Diversos 7,3
- Serv. bésicos y combust. para vivienda 4,88 - Higiene y cuidado personal 4,64
5. | Mueblesy Articulos para el Hogar 7,67 - Otros 2,66
6. | Salud 4,14
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Datos Estadisticos

VARIABLE — o
JUL/08 AGO/08 2008
Inflacion (%) 0,5 0,6 6,5*
Tipo de Cambio (prom mensual)
USs 3.998 4.007 4.299 **
Peso Argentino 1.344 1.339 1.392 **
Real 2.359 2.372 2.452 **
Euro 6.250 5.978 6.553 **
Yen 38 37 41 %%
Importaciones (Mill. de US$) 857,7 771,9 5.431,6 *
Exportaciones (Mill. de US$) 368,0 334,6 2.980,9 *
Saldo - Letra de regulaciéon (Mill. de Gs.) 5.816.200 5.552.350 -
Tasa Prom. - Letras de regulacién (%) 5,9 5,94 -
Precios de Productos(prom mensual)
Exportacién de Soja (US$/Ton.) 425 441 390 **
Exportacién de Carne Enfriada (US$/Ton.) 5.136 5.287 4.568 **
Exportacién de Carne Congelada (US$/Ton.) 3.603 3.871 3.199 **
Ganado en Ferias (US$/Kg.) 1,52 1,48 1,40 **
2005 2006 2007
PIB (Mill. de US$ Corrientes) 7.505 9.289 11.991
PIB per cépita (US$ Corrientes) 1.272 1.546 1.928
Crecimiento Eonémico (%) 2,9 4.3 6.8
Inflacién (%) 9.9 12,5 6,0
Superavit Fiscal (como % del PIB) 0.8 0.5 1,0
Deuda Piblica Externa (Mill de US$) 2.271,1 2.230,1 2.197
Reservas internacionales (Mill de US$) 1.297.3 1.702,7 2.462
Poblacién (habitantes) 5.837.253 5.946.471 6.054.976
Tasa de Desempleo Total (%) 5.8 6.7 5.6
Tasa de Subempleo (%) 25,1 24,0 26,5

* Acumulado a agosto 2008
** Promedio Anual

OTROS DATOS (CIERRE DE AGOSTO)

Tasa Libor 6 meses (%) 3,12 Soja (US$/Ton) 486,51
Tasa Prime (%) 5,00 Maiz (US$/Ton) 214,04
Tasa Fed (%) 2,00 Trigo (US$/Ton) 204,42
Tasa BCE (%) 4,25 Algodén (US$/Ton) 1.639,80
Euro / US$ 1,4674 Petrodleo brent (US$/Barril) 114,05
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