
Notas Económicas

Las condiciones climáticas han generado enormes pérdidas para
la agricultura, ahora es el turno de la ganadería. La fuerte sequía
que afecta al país, en especial al Chaco, hace que los ganaderos
tengan que deshacerse de sus animales antes de que alcancen
el peso ideal, pues ya no pueden mantenerlos en sus campos.
Mientras, los frigoríficos están recibiendo una gran cantidad de
ganado para faena, y esta sobreoferta hace que paguen cada
vez menos por kilogramo y que estén limitando la recepción de
animales. Por su parte, los ganaderos que no pueden vender sus
animales para faena, podrían intentar trasladarlos a otros campos
en zonas más húmedas, pero esto implicaría un costo elevado.
Otra posibilidad sería liberar la exportación de ganado en pie,
lo cual actualmente está prohibido por cuestiones sanitarias. La
cuestión es que esta situación tendrá un impacto negativo en el
mediano y largo plazo, ya que habrá escasez de animales listos

para faena, lo que elevará los precios. Además se están faenando
vacas, lo que afectará la cría y por lo tanto el hato ganadero.
Todo esto frenará las exportaciones de carne.

La ganadería en problemas
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En abril los precios volvieron a caer, esta vez 0,6%. La deflación llega
al -0,9% en lo que va del año. Las caídas se dan en varios rubros:
· Bienes relacionados al transporte
· Bienes y servicios relacionados a: comunicaciones, transporte,
recreación y cultura.
· Alimentos
Estos últimos son los principales determinantes. La fuerte sequía que
afecta al país, en especial al Chaco, hace que se estén faenando más
animales y aumente la oferta local. Esto sumado a los menores precios
internacionales hace caer los precios de la carne. Además la entrada
de ciertas frutas y verduras de países vecinos permitió que las mismas
disminuyeran de precio.

Continúa la deflación… La inflación en los últimos doce meses es del 2%, muy por debajo del
12,1% que se tenía en abril de 2008. Este comportamiento de los precios
también está determinado por las menores transacciones por parte la gente,
debido a la incertidumbre con respecto al futuro de la economía y el empleo.
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El dólar con tendencia a la baja
El tipo de cambio se mostró a la baja en abril, tras empezar
el mes a 5.130 Gs./US$, mantuvo un promedio de 5.060
Gs./US$, llegando a un mínimo de 5.010 Gs./US$. En esta
época del año el dólar suele tener cierta tendencia a caer
porque con las mayores exportaciones de soja ingresa una
mayor cantidad de divisas al mercado. A esto se suma la menor
demanda de dólares debido al freno que se está dando en las
importaciones.
Lo que se podría esperar con respecto a la cotización del dólar,
es que a medida que tengamos una fuerte influencia de la
estacionalidad en las exportaciones, por lo menos en el corto
plazo, los niveles estarían rondando los 5.100 (±100) Gs./US$,
aunque esto podría verse afectado por los cambios en las
políticas monetarias de los países con una alta relación comercial
con Paraguay, aumentado así la volatilidad de la moneda.
En los últimos meses, agentes financieros han insistido en la

utilización de herramientas para atenuar la incertidumbre en
la cotización del dólar, por ejemplo mediante el uso del forward.
Este instrumento permite a un exportador/importador cubrir
el riesgo del tipo de cambio, y proporciona información acerca
del ingreso/gasto futuro por operaciones en moneda extranjera.

Desde mediados de 2008 todos los agregados monetarios
empezaron a mostrar una desaceleración, si bien seguían

aumentando, lo hacían cada vez en menor
medida. Al mismo tiempo el saldo de las Letras
Monetarias también disminuye, lo que resulta
en una mayor liquidez para los bancos. Esto
produce una recomposición de los activos de
los bancos, ya que parte de esa liquidez es
canalizada a créditos y lo restante queda como
reservas de los bancos en el Banco Central.
En marzo, por primera vez desde septiembre
de 2002, los billetes y monedas en circulación
sumados a los depósitos a la vista han
disminuido con respecto al año anterior. Esta
menor demanda de dinero disminuye la presión
sobre la inflación, pero al mismo tiempo es una

prueba de la menor dinámica que atraviesa la economía.

Disminuye la cantidad de dinero



“La totalidad de datos, análisis y comentarios elaborados y expresados en el presente
resumen económico son de exclusiva responsabilidad de la empresa MCS”

¿Qué pasa con el trigo en la región?
La sequía en Argentina redujo notablemente la producción de trigo en la última campaña, ante esto, y para asegurar el
abastecimiento del mercado interno, el gobierno redujo los permisos de exportación del cereal. Dadas las actuales
condiciones climáticas y la incertidumbre, se prevé que la superficie de siembra para la nueva campaña triguera  2009/10
en Argentina, sea la más baja del último siglo, e incluso puede llegar a ser necesario importar trigo para atender a su
consumo interno. El más afectado por esta situación es Brasil, ya que el 70% del trigo que importa es argentino.  Para
enfrentar esta situación, Brasil busca proveedores, y el sector ya solicitó al gobierno que reduzca el arancel del 10% para
la compra de trigo fuera del Mercosur. La buena noticia es que Paraguay sería uno de los primeros en disponer de trigo
este año, por lo tanto podría aumentar sus ventas a Brasil y obtener mejores precios.

A todos los efectos de la crisis económica mundial, ahora se suma la influenza H1N1, que, además de las graves
consecuencias sanitarias y humanas, tiene también un impacto económico. En principio se pensó que habría una caída
importante en la demanda de carne porcina y por lo tanto en los commodities utilizados para su alimentación, pero esto
parece no ocurrir. Hasta ahora el país que más está sintiendo los efectos es México, foco de la enfermedad, los hoteles y
aerolíneas enfrentan una gran cantidad de cancelaciones, además los restaurantes y comercios también están teniendo
una caída en la demanda. Se estima que hasta ahora las pérdidas del sector comercio, servicios y turismo solo en Ciudad
de México, superan los US$ 600 millones. El gobierno de ese país tiene preparado un paquete de estímulo fiscal para los
sectores más afectados, principalmente los relacionados con el turismo, que representa el 8% del PIB y es una de las
principales fuentes de ingreso de divisas del país.
La enfermedad afecta también a EE.UU. y varios países de Europa, entre otros. La magnitud del impacto en la economía
mundial, así como su duración, va a depender de la capacidad que se tenga para contener la epidemia.

La gripe se sumó a la crisis



“La totalidad de datos, análisis y comentarios elaborados y expresados en el presente
resumen económico son de exclusiva responsabilidad de la empresa MCS”

En abril, el FMI publicó sus proyecciones para la economía mundial. A consecuencia de la crisis económica global, se
redujo más el crecimiento esperado  para prácticamente todas las regiones. El anterior pronóstico de crecimiento mundial
para el 2009 era de 0,5%, ahora es de -1,3%, para EE.UU. pasó de -1,6% a -2,8%, y para la Zona Euro de -2% a -4,2%.
También esperan una caída de -1,5% para América Latina al igual que para Argentina, y de -1,3% para Brasil. Según sus
proyecciones Paraguay crecería 0,5%.  Cabe destacar que según estimaciones privadas, en nuestro país este año el
crecimiento del PIB tendría valores negativos.
Sin embargo, para el 2010 el FMI proyecta una recuperación en casi todas las regiones. El mundo crecería a una tasa de
1,9% y América Latina de 1,6%, es decir la parte más difícil de la crisis estaría en este año, pero están dadas las condiciones
para que los países superen esta etapa y vuelvan a mostrar crecimientos positivos.

Caen las proyecciones para este año, pero el 2010 se presenta mejor



· La oferta monetaria es la cantidad de
dinero disponible en la economía de un
país.

· La oferta monetaria está compuesta por
los agregados monetarios, que son las
diferentes formas de dinero.

· Los principales agregados monetarios
son:

M0: es el efectivo (billetes y monedas)
en poder del público, es decir que se
encuentra en circulación en la economía.
Es el agregado que ofrece total liquidez,
es decir está disponible en todo
momento.

M1: es el efectivo en poder del público
(M0) más los depósitos en cuenta
corriente en las instituciones financieras,
contra los cuales se pueden realizar
cheques. También se caracterizan por su
elevada liquidez.

M2: es dinero en un sentido más amplio.
Está compuesto por M1 más lo que se
conoce como cuasi-dinero, que son

instrumentos financieros que pueden
considerarse como sustitutos próximos
del dinero. Estos son los depósitos o
cuentas de ahorro, y los certificados de
depósito de ahorro (CDA).

M3: está compuesto por M2 más los
depósitos a plazo en monedas
extranjeras.

M4: está formado por M3 más los bonos,
letras, y otros documentos de largo plazo.

· Los nuevos “productos” financieros que
se desarrollan, se van integrando a la
oferta monetaria. Pero cabe recordar
que en la medida que nos alejamos del
M0, la liquidez va disminuyendo.
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Sabía Usted que…
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PIB (Mill. de US$ Corrientes)
PIB per cápita (US$ Corrientes)
Crecimiento Económico (%)
Inflación (%)
Superávit Fiscal (como % del PIB)
Deuda Pública Externa (Mill. de US$)
Reservas internacionales (Mill. de US$)
Población (habitantes)
Tasa de Desempleo total (%)
Tasa de Subempleo (%)

7.505
1.272

2,9
9,9
0,8

2.271,1
1.297,3

5.837.253
9,4

25,1

9.289
1.546

4,3
12,5
0,5

2.230,1
1.702,7

5.946.471
11,1
24,0

12.260
2.003

6,8
6,0
1,0

2.196,6
2.462,2

6.054.976
8,5

26,5

VARIABLE
AÑO

2005 2006 2007

Tasa Libor 6 meses (%)
Tasa Prime (%)
Tasa Fed (%)
Tasa BCE (%)
Euro / US$

Otros Datos (Cierre de Abril)
Soja (US$/Ton)
Maiz (US$/Ton)
Trigo (US$/Ton)
Algodón (US$/Ton)
Petróleo brent (US$/Barril)

1,59
3,25

0 - 0,25
1,25

1,3226

387,58
159,06
197,10

1.198,21
50,52

VARIABLE
MES AÑO

abr-08 mar-09

Inflación (%)
Tipo de cambio (prom. mensual)
     USD
     Peso Argentino
     Real
     Euro
     Yen
Importaciones (Mill. de US$)
Exportaciones (Mill. de US$)
Saldo - Letra de regulación (Mill. de Gs.)
Tasa Prom. - Letras de regulación (%)
Precios de productos (prom. mensual)
     Exportación de Soja (US$/Ton.)
     Exportación de Carne Enfriada (US$/Ton.)
     Exportación de Carne Congelada (US$/Ton.)
     Ganado en Ferias (US$/Kg.)
* Acumulado a Abril 2009
** Promedio Año 2009

2009

0,8

     4.298
     1.349

2.448
6.766

42
657,9
425,0

5.301.310
6,8

344
4.341
2.997
1,41

-0,2

5.152
1.411
2.216
6.681

53
492,2
381,4

2.588.710
1,3

345
3.290
2.823
1,00

-0,6

 5.061
     1.368

2.251
6.634

51
456,5
280,4

2.423.630
0,7

348
3.352
2.563
0,91

Indicadores
Económicos. abr-09

-0,9*

 5.096**
     1.411**

2.198**
6.648**

54**
1.884,4*
1.180,4*

-
-

372**
3.184**
2.505**
1,00**

2008

16.152
2.593

5,8
7,5
nd

2.232,0
2.864,0

6.163.966
nd
nd


