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El 1 de octubre el FMI publicó sus proyecciones para la economía
mundial. La mayor estabilidad de los mercados y los indicios de
recuperación en ciertos países, hicieron que el pronóstico de
crecimiento mundial para este año, que en abril era de -1,3%,
ahora sea de -1,1%. Para EE.UU. pasó de -2,8% a -2,7%, mientras
que para la Zona Euro se mantuvo en -4,2%.  También esperan
una caída de -2,5% para América Latina al igual que para Argentina,
y de -0,7% para Brasil (para este último en abril se esperaba una
caída de -1,3%). Paraguay caería 4,5%. Para el 2010 se proyecta
una recuperación en casi todas las regiones. El mundo crecería a
una tasa de 3,1% y América Latina de 2,9%, este crecimiento se
afianzaría en el 2011.

A nivel local el PIB cayó como se
esperaba, pero…

En el segundo trimestre del año el Producto Interno Bruto
(PIB) volvió a registrar una caída, esta vez de 4,3% con
respecto al mismo período del año anterior.
La mayor caída se dio en la agricultura (-21,8%), todavía a
causa de la sequía registrada. La agricultura tiene un
importante efecto en otros sectores, como por ejemplo la
industria aceitera, que se contrajo 11,3%. La sequía también
hizo que en el primer trimestre se faenara una gran cantidad
de animales, esto fue ajustado en los meses posteriores con
las nuevas condiciones climáticas, llevando a una caída en
el sector ganadero (-2,1%).
La  mayoría de las industrias tuvieron fuertes caídas: textiles
(-17,5%), cárnicos (-5,2%), sin embargo los lácteos y los

productos químicos farmacéuticos tuvieron un buen
crecimiento. La construcción también se contrajo, en 6,4%.
Cabe destacar que al igual que en el primer trimestre, el
sector con mayor crecimiento fue el financiero, 21,9%.
La importancia de la agricultura en el PIB hace que su
comportamiento sea crucial para la economía, y que una
fuerte caída en dicho sector sea difícil de compensar. La
contracción proyectada por el BCP para el 2009, continúa
siendo de 3,8%.
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El consumo parece recuperarse
Luego de caer en el primer trimestre, el consumo total mostró
un crecimiento de 0,9% en el segundo trimestre. Esto se debió
sobre todo a la importante expansión del consumo público (8,5%),
el cual acompaña la política anti cíclica del gobierno. El consumo
privado tuvo un leve aumento de 0,1% por la mayor compra de
bienes no durables, aunque la demanda de bienes durables sigue
sin recuperarse. Por su parte, debido a la desaceleración del
consumo y la incertidumbre sobre el futuro, la inversión privada
volvió a tener una importante caída (-17%).

La crisis internacional primero y la fuerte sequía después,
generaron incertidumbre en todos los agentes, llevando a
que cambien su conducta en cuanto a consumo y sobre
todo inversión. Pero a partir de mediados de año, la situación
económica comenzó a estabilizarse. A pesar de que el PIB
cayó más en el segundo trimestre que en el primero, y de
que el Fondo Monetario Internacional acaba de anunciar

una caída estimada de la economía paraguaya de 4,5%
para este año; el hecho de que el consumo haya tenido un
leve crecimiento podría ser una prueba de que hubo un
cambio en las percepciones y las expectativas de las personas.
Esto sumado a los pronósticos favorables del sector agrícola,
generan mayor confianza con respecto al futuro.

¿Qué se puede esperar?

Leve suba de precios
En septiembre nuevamente hubo una leve inflación, de
0,4%. Así la inflación acumulada en el año llega a 1%, y
a 2,3% en los últimos 12 meses. Los principales aumentos
se dan en los alimentos, especialmente las carnes, ya que
existe una menor oferta de ganado por ser época de engorde
y además porque, debido a la sequía, en los primeros meses
del año hubo una faena excesiva que ahora debe ser
compensada. Además las mayores ventas impulsaron los
precios de los panificados y lácteos.
La inflación sigue dentro del rango de meta establecido por
el BCP. Se espera que cierre dentro de esos valores, y de
ser así estaría entre las tasas más bajas de los últimos años.
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¿Cuánto pretende gastar el Estado en el 2010?
Los gastos del Estado considerados para el 2010 en el
Presupuesto General de la Nación (PGN) suman 34,5 billones
de guaraníes (unos US$ 6.900 millones).  El presupuesto
anterior (para el presente año) consideraba 3,3% menos
de gastos. En la Administración Central (Poder Ejecutivo,
Legislativo y Judicial) los gastos corrientes aumentan 7,8%
mientras que los de capital suben 13,8%, esto es bueno ya
que representan inversiones. Sin embargo, en las Entidades
Descentralizadas (Gobernaciones, BCP, Empresas Públicas,
entre otros) los gastos de capital caen 6%, mientras los
gastos corrientes aumentan 1,6%.
En concreto, el déficit fiscal en el 2010 será aproximadamente
2% del PIB. Además se espera que los ingresos tributarios
no muestren todavía un dinamismo importante, con lo cual,
aunque se mantenga el ingreso de royalties, el Estado
tendría dificultades en el flujo de caja, lo que requeriría un

mayor endeudamiento, ya sea recurriendo a préstamos
internacionales, o a una mayor emisión de bonos internos,
incluso se está analizando una emisión de bonos externos.
Los requerimientos de liquidez del año próximo pondrían
una mayor presión a las autoridades a acentuar los controles
tributarios o de lo contrario podrían esperarse incrementos
en las tasas impositivas

Durante septiembre el dólar tuvo una marcada tendencia
a la baja. Empezó el mes cotizándose a 4.970 y terminó en
4.910 Gs./US$. Esta caída del dólar no fue solo en nuestro
país, la moneda americana perdió valor frente a casi todas
las monedas. Aunque la situación económica mundial parece
estar estabilizándose y en muchos países mejorando, todavía
hay bastante incertidumbre con respecto al futuro. Esto
hace que la demanda de dólares sea baja y por lo tanto su
valor caiga frente a las demás monedas. El BCP continúa
con su política de intervenir lo menos posible en el mercado,
cortando picos especulativos, y dejando que sean la oferta
y la demanda las que determinen el valor de la moneda.
En lo que va de octubre el dólar se está cotizando entre
4.910 y 4.900 Gs./US$, y se espera que continúen las
presiones a la baja en su cotización.

Continúa la caída del dólar



“La totalidad de datos, análisis y comentarios elaborados y expresados en el presente
resumen económico son de exclusiva responsabilidad de la empresa MCS”

En el segundo trimestre del año el PIB brasileño alcanzó US$ 436 mil millones, esto representa una caída de 1,2% con
respecto al mismo periodo de 2008, pero es un crecimiento de 1,9% si se compara con el primer trimestre.
Nuevamente la mayor caída se dio en la industria (-7,9%), seguido por el sector agropecuario que cayó más que en el
primer trimestre (-4,2%). Por su parte, los servicios tuvieron un crecimiento de 2,4%, lo cual supera al crecimiento del
primer trimestre.
Por el lado de la demanda, el consumo privado se recuperó, creciendo 3,2%. Pero la inversión volvió a tener una fuerte
caída (-17%), al igual que las exportaciones e importaciones que cayeron 11,4 y 16,5% respectivamente.
Las expectativas para Brasil son buenas, la tasa de interés se mantiene en 8,75% desde julio y la inflación está dentro
de la meta establecida por el Banco Central. Además se espera que en el tercer trimestre que acaba de terminar el PIB
haya seguido su recuperación, y que cierre el año con un crecimiento entorno al 0,01%. Para el 2009 se espera un aumento
en la tasa de interés y un crecimiento económico de 4,5%.

Menor caída en el PIB de Brasil



Los Términos Internacionales de Comercio,
conocidos como Incoterms (por las siglas en inglés
 de International Commerce Terms), son un conjunto
de normas internacionales que establecen las
condiciones de entrega de las mercancías y las
responsabilidades entre el comprador y el
vendedor, en una operación de comercio exterior
(exportación o importación).

Fueron establecidos por primera vez en el año 1936
por la Cámara Internacional de Comercio (ICC).
A partir  de entonces son actualizados
periódicamente de acuerdo a los cambios que se
dan en el comercio internacional.

Cuando se concreta una operación de comercio
exterior, la elección del Incoterm bajo el cual se
realizará influye directamente sobre el costo del
contrato para cada una de las partes.

Los Incoterms son 13:

· EXW (EX – WORKS) -- En Fábrica

· FCA (FREE CARRIER) – Libre Transportista

· FAS (FREE ALONGSIDE SHIP) – Libre al Costado
del Buque

· FOB (FREE ON BOARD) – Libre a Bordo

· CFR (COST AND FREIGHT) – Costo y Flete

· CIF (COST, INSURANCE AND FREIGHT) – Costo,
Seguro y Flete

· CPT (CARRIAGE PAID TO) – Transporte Pagado
Hasta

· CIP (CARRIAGE AND INSURANCE PAID TO) –
Transporte y Seguro Pagado Hasta

· DAF (DELIVER AT FRONT) – Entrega en Frontera

· DES (DELIVERED EX SHIP) – Entrega Sobre Buque

· DEQ (DELIVERED EX QUAY-DUTY PAID) – Entrega
en Muelle con Impuestos Pagados

· DDU (DELIVERED DUTY UNPAID) – Entrega con
Impuestos No Pagados

· DDP (DELIVERED DUTY PAID) – Entrega con
Impuestos Pagados

Las modalidades más utilizadas en las operaciones
de comercio exterior son FOB y CIF. Es decir, el
exportador realiza la venta en términos FOB,
colocando la mercancía en el buque, en el puerto
de embarque convenido. Por lo tanto, el importador
realiza la compra en términos CIF, encargándose
a partir de que recibe la mercancía, en el puerto
de embarque, de todos los gastos, flete y seguro
de cobertura de riesgos de pérdida o daño, a partir
de ese punto hasta el puerto de desembarque. Es
por esto que las exportaciones de los países suelen
registrarse en valores FOB y las importaciones en
valores CIF.
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Sabía Usted que…
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PIB (Mill. de US$ Corrientes)
PIB per cápita (US$ Corrientes)
Crecimiento Económico (%)
Inflación (%)
Superávit Fiscal (como % del PIB)
Deuda Pública Externa (Mill. de US$)
Reservas internacionales (Mill. de US$)
Población (habitantes)
Tasa de Desempleo abierto (%)
Tasa de Subempleo (%)

7.505
1.272

2,9
9,9
0,8

2.271,1
1.297,3

5.837.253
5,8

25,1

9.289
1.546

4,3
12,5
0,5

2.230,1
1.702,7

5.946.471
6,7

24,0

12.260
2.003

6,8
6,0
1,0

2.196,6
2.462,2

6.054.976
5,6

26,5

VARIABLE
AÑO

2005 2006 2007

Tasa Libor 6 meses (%)
Tasa Prime (%)
Tasa Fed (%)
Tasa BCE (%)
Euro / US$

Otros Datos (Cierre de Setiembre)
Soja (US$/Ton)
Maiz (US$/Ton)
Trigo (US$/Ton)
Algodón (US$/Ton)
Petróleo brent (US$/Barril)

0,64
3,25

0 - 0,25
1,00

1,4635

340,56
135,04
168,07

1.385,38
68,75

VARIABLE
MES AÑO

sep-08 ago-09

Inflación (%)
Tipo de cambio (prom. mensual)
     USD
     Peso Argentino
     Real
     Euro
     Yen
Importaciones (Mill. de US$)
Exportaciones (Mill. de US$)
Saldo - Letra de regulación (Mill. de Gs.)
Tasa Prom. - Letras de regulación (%)
Precios de productos (prom. mensual)
     Exportación de Soja (US$/Ton.)
     Exportación de Carne Enfriada (US$/Ton.)
     Exportación de Carne Congelada (US$/Ton.)
     Ganado en Ferias (US$/Kg.)
* Acumulado a Setiembre 2009
** Promedio Año 2009

2009

-0,3

    4.014
 1.348
2.103
5.730

37
941,1
376,2

4.949.330
6,18

478
4.837
3.746
1,56

1,0

4.966
1.301
2.620
7.045

53
570,8
275,9

2.946.830
2,97

382
3.920
2.901
1,19

0,4

4.943
1.311
2.642
7.152

54
573,8
227,8

3.020.230
1,75

395
3.641
2.590
1,22

Indicadores
Económicos. sep-09

1,0*

 5.044**
     1.362**

2.384**
6.856**

53**
4.487,1*
2.498,6*

-
-

380**
3.410**
2.623**
1,06**

2008

16.152
2.593

5,8
7,5
2,6

2.232,0
2.864,0

6.163.913
5,7

26,5


