Notas Econdmicas

El futbol, mas que una pasion

Termino el mundial, y la albirroja nos llenoé de alegria.
Pero, a parte de ser un deporte que despierta la pasion
de todos, ¢Qué otra importancia tienen el futbol y el
Mundial?

El futbol ha dejado de ser solo un juego para convertirse
en una de las 20 industrias mas grandes de la economia
mundial. El futbol mueve unos US$ 500 mil millones
anuales. Esto lo convierte en la 172 economia del mundo,
solo unos 25 paises en el mundo producen anualmente
un PIB mayor a lo que genera el futbol.

El grado de impacto del futbol en nuestro pais es similar
al de otros paises, obviamente con marcadas diferencias
en los niveles de facturacion. De acuerdo a un estudio
de MCS Grupo Consultor, el futbol estaria generando en
Paraguay un efecto sobre la produccion cercano a los
US$ 25 millones anuales, casi un 0,2% del PIB total del
pais. Si se le suman los efectos indirectos, llegaria a los
US$ 48 millones, sin contar los montos de las
transferencias de jugadores.

En el primer trimestre de este afo, el Producto Interno
Bruto (PIB) crecié 10,9% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Las mayores superficies
sembradas y el clima favorable permitieron obtener
una zafra record en la agricultura mecanizada, sobre
todo en el caso de la soja. Esto hizo que la agricultura
crezca 28%, constituyéndose asi en el principal impulso

para el crecimiento del PIB. Al crecer la agricultura se
produce un efecto en las actividades relacionadas,
como la industria aceitera, el transporte, el comercio,
las finanzas, entre otros. Al mismo tiempo otros
sectores mostraron crecimientos, como la industria
(8,1%) y la construccion, que crecié 12% impulsada
por las inversiones publicas y la recuperacion de los
créditos al sector privado. De hecho, el respaldo
crediticio por parte de los bancos, tuvo un papel
importante en la recuperacion de los distintos sectores.
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La importancia economica del futbol en nuestro pais se
da en su capacidad de generar empleo. Segun el estudio
de MCS, la actividad del futbol profesional y semi-
profesional proporciona en forma directa e indirecta
alrededor de 13.200 empleos. Los sectores que reciben
el impacto del negocio son el comercio minorista, los
medios de comunicacion, las agencias publicitarias, entre
otros.

Segun un estudio elaborado por Grant Thorton, el Mundial
habria tenido un impacto entorno a los US$ 12 mil millones
en Sudafrica. Esto explicaria casi la cuarta parte del
crecimiento del PIB que se espera para este afio en dicho
pais. En nuestro pais, un ejemplo claro de lo que genera
el Mundial es la venta de televisores, LCD y plasmas que
alcanzé niveles record. Durante el mes de mayo se
importaron 78.000 televisores y 6.600 LCDs y plasmas;
en lo que va del afio se importaron alrededor de 265.000
de estos aparatos.

Recordemos que, este fuerte crecimiento del PIB esta
también explicado por el hecho de que en los dos
primeros trimestres de 2009 la economia tuvo un muy
mal desempefio, debido a la sequia y a la crisis
internacional; por lo tanto en los proximos trimestres
se estaria volviendo a las tasas de crecimiento
potencial de la economia.

Para el 2010, el BCP proyecta un crecimiento de 6%
en la economia, mientras que MCS Grupo Consultor
mantiene su proyeccién de crecimiento en 8% (+/-
2%).
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Se recuperan el consumo
y lainversidon

EVOLUCION INTERANUAL DEL CONSUMO Y LA INVERSION PRIVADA

Luego de cuatro trimestres de caida consecutivas, el 12% - 30%
consumo volvié a crecer. En el primer trimestre de este 25%
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como en el privado (7,5%). En cuanto al consumo privado,
las mejores condiciones econémicas y la mejora en las

expectativas llevaron a que las familias gastaran mas en 2% 5%
todo tipo de bienes, sobre todo en los durables y semi 10%

urables. - -15%
durabl

-3% - -20%
Por su parte, el mayor dinamismo de la economia, la -25%
recuperacion del consumo y la menor incertidumbre sobre o
el futuro, condujeron a una importante recuperacion de gz N . e . I ks
: » h s ~ @ =
la inversion privada, que creci6 21,5% con respecto al S 888858828 ¢8 38 8 B
primer trimestre de 2009, principalmente en maquinarias SN SEG RRE R SRR SRR R A
y equipos (35,3%). - - T -
~t- Consumo Privado s |nversién Privada

En junio nuevamente se registro inflacion, de 0,6%.
Asi la inflacion acumulada en el afo llega a 2,3%, y
a 4,3% en los ultimos 12 meses. Los principales
aumentos se dan en los alimentos, especialmente los
lacteos por factores estacionales, los sustitutos de la
carne y nuevamente el azucar. Ademas, volvieron a
subir los derivados del petréleo (naftas, gas), que
suben por sexto mes consecutivo. En el caso del gas,
el aumento de precios se da como consecuencia de
una menor oferta, debido a restricciones impuestas
por Argentina, nuestro principal proveedor, a la
exportacion de este producto.

Si bien la inflacion sigue dentro del rango meta
establecido por el BCP, continda existiendo una presion
sobre los precios, tanto del lado de la oferta como de
la demanda. Esto necesariamente llevara a que el
Banco Central reordene su Politica Monetaria, sobre
todo en lo que se refiere a las tasas de interés.
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El délar muestra una tendencia alcista

El délar mostré estabilidad durante junio, siendo el
mes con menos oscilaciones en lo que va del afio.
La cotizacién se mantuvo alrededor de los 4.770
Gs./US$, con maximos de 4.785 y minimos de
4.760 Gs./USS$. Se sigue observando una tendencia
alcista, en seis meses el tipo de cambio Gs./US$
es 3% mayor que al 31 de diciembre de 2009. A
nivel internacional también se observa una tendencia
alcista del ddlar, la cual iria disminuyendo en la
medida que la situacion de Europa se vaya
estabilizando y los inversionistas dejen de ver al
dolar como refugio. Se observa que en los ultimos
dias el euro se esta recuperando frente al dolar, y
que el real brasilero acompafa esa tendencia. Dado
el importante vinculo comercial que tenemos con
Brasil, es de esperarse que nuestra moneda siga
un comportamiento similar al del real, es decir que
vaya apreciandose frente al délar en el mediano
plazo.

La gran cosecha agricola se refleja en las
exportaciones. En el primer semestre de este afio, las
exportaciones de semilla de soja alcanzan un monto
de US$ 1.202 millones, 103% mas que el afio pasado
y 31% que en 2008. Todos los productos de la cadena
de la soja representan dos tercios del total exportado.
Ademas, las exportaciones de carne vacuna llegan a
US$ 432 millones, esto representa un aumento de
57% con respecto al mismo periodo de 2009 y 27%
comparado con 2008. Como consecuencia de todo
esto, las exportaciones totales también estan creciendo
notablemente, ya llegan a US$ 2.384 millones frente
a los US$ 1.707 millones del primer semestre de 2009.
Cabe destacar que los aumentos se dan tanto en
cantidad como en precios.

Por su parte, las importaciones también crecen. En el
primer semestre de este afio, alcanzan US$ 4.172
millones, 48% mas que en el mismo periodo de 2009.
Los aumentos se dan en todos los rubros, pero sobre
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todo en los bienes de capital (68%) y los de consumo
no duradero (51%).

Con la reactivacion del comercio, y dado que el
aumento de las importaciones es mayor de las
exportaciones, el déficit en la Balanza Comercial vuelve
a aumentar, en un 62%.




¢En qué consiste el canje de deuda argentino?

Con la crisis de diciembre de 2001, Argentina entr6 en
cesacion de pagos del capital y los intereses de su deuda
externa, esto se conoce como default. En 2003, la deuda
externa total alcanzaba los US$ 178.000 millones. El
gobierno consiguié reprogramar los pagos, mediante
negociaciones con organismos financieros multilaterales,
como el FMI, BID y Banco Mundial, entre otros. Pero
todavia quedaban en default US$ 81.000 millones en
poder de acreedores privados de distintos paises.

Es aqui donde aparece el mecanismo que se conoce
como canje de deuda, que consiste en establecer las
bases para cambiar los titulos en mora por otros nuevos,
modificando las condiciones de tasa de interés y plazo.
En 2005, el gobierno argentino lanza la operacion de
canje de deuda, en la misma, a cambio de los titulos en
mora, el gobierno ofrece tres nuevos bonos con
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caracteristicas especificas. Este canje de deuda tuvo un
76% de aceptacioén, luego del mismo quedaron en
cesacién de pagos unos US$ 18.300 millones

Recientemente el gobierno volvié a lanzar un canje de
deuda, que en un principio se vio afectado por la crisis
Europea, pero que al final alcanzé un 70%. Asi, quedarian
unos US$ 5.500 millones de deuda impaga, que esta en
manos de acreedores que no accedieron al canje. Lo
que busca el gobierno es reducir el riesgo pais y acceder
a financiamiento a tasas mas bajas en el futuro, debido
a la necesidad de financiar el gasto publico que posee.



Sabia Usted que...

El impuesto es una obligaciéon que tienen
las personas y empresas de pagar una cantidad
determinada de dinero al Estado, sin recibir
directamente algo a cambio por parte del mismo.

sobre la base imponible.

Regresivos: cuando a menor renta, mayor
es el porcentaje del impuesto sobre la
base imponible.

Proporcionales: cuando el porcentaje del
impuesto sobre la base imponible, no
depende de la renta.

Directos: son los impuestos que gravan
directamente las fuentes de riqueza,
propiedad o renta.

Indirectos: son los que gravan el consumo,
no afectan directamente a los ingresos del

Por lo general, el objetivo de los impuestos
es ser fuente de recaudacion para el Estado.
Pero, en ocasiones son fijados para desalentar
ciertas actividades o la compra de ciertos
productos.

Los elementos del impuesto son:

Hecho generador: hecho mediante el cual,
segun la ley, se da obligacién tributaria.
Por ejemplo la venta de bienes o la

contribuyente sino que al costo de algun
producto. El mas comun es el Impuesto al
Valor Agregado (IVA).

obtencion de una renta.

Sujeto pasivo: persona fisica o juridica que
esta obligada por ley a pagar el impuesto.
Sujeto activo: el Estado, ya sea el Ministerio
de Hacienda o la Municipalidad.

Base imponible: es el valor del hecho
generador, a partir del cual se determina
el impuesto.

Tipo de impuesto: es la proporcion que se
aplica sobre la base imponible para
calcular el impuesto, puede ser fija o
variable.

Impuesto a pagar: resultado de multiplicar
el tipo de impuesto por la base imponible.

Los impuestos pueden ser:
Progresivos: cuando a mayor renta, mayor
es el porcentaje del impuesto
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Indicadores

Economicos Variable

Inflacion (%) 0,8 -1,0 0,6 2,3*
Tipo de cambio (prom. mensual)
UsbD 5.037 4.755 4.771 4.735*
Peso Argentino 1.341 1.229 1.209 1.222**
Real 2.515 2.561 2.569 2.566**
Euro 7.031 5.944 5.806 6.253**
Yen 52 51 53 52**
Importaciones (Mill. de US$) 512,5 755,4 743,9 4.172,0*
Exportaciones (Mill. de US$) 300,4 437,2 4141 2.384,4*
Saldo - Letra de regulacion (Mill. de Gs.) 1.893.630 | 4.319.430 | 3.877.330 -
Tasa Prom. - Letras de regulacion (%) 1,64 0,28 0,48 -
Precios de productos (prom. mensual)
Exportacion de Soja (US$/Ton.) 400 335 334 341**
Exportacion de Carne Enfriada (US$/Ton.) 2.617 4.938 4.682 4.716*
Exportacion de Carne Congelada (US$/Ton.) 2.415 3.230 3.411 3.056**
Ganado en Ferias (US$/Kg.) 1,02 1,26 1,30 1,28**
* Acumulado a Junio 2010
** Promedio Afio 2010

Variable
2006 2007

PIB (Mill. de US$ Corrientes) 9.289 12.260 16.874 14.498
PIB per capita (US$ Corrientes) 1.546 2.003 2.709 2.287
Crecimiento Econémico (%) 4,3 6,8 5,8 -3,8
Inflacién (%) 12,5 6,0 7,5 1,9
Superavit Fiscal (como % del PIB) 0,5 1,0 2,5 0,1
Deuda Publica Externa (Mill. de US$) 2.230,1 2.196,7 2.232.2 2.236,9
Reservas internacionales (Mill. de US$) 1.702,7 2462,2 2.864,1 3.860,7
Poblacion (habitantes) 5.946.471| 6.054.976 | 6.163.913 nd
Tasa de Desempleo abierto (%) 6,7 5,6 5,7 nd
Tasa de Subempleo (%) 24,0 26,5 26,5 nd
Otros Datos (Promedio de Junio)
Tasa Libor 6 meses (%) 0,51 Soja - Sep 2010 (US$/Ton) 342,21
Tasa Prime (%) 3,25 Maiz - Sep 2010 (US$/Ton) 138,77
Tasa Fed (%) 0-0,25 Trigo - Sep 2010 (US$/Ton) 168,38
Tasa BCE (%) 1,00 Algoddn - Sep 2010 (US$/Ton) 1.717,77
Euro / US$ 1,221 Petroleo brent (US$/Barril) 75,55
(Cierre de Junio)
Tasa Libor 6 meses (%) 0,75 Soja - Sep 2010 (US$/Ton) 335,05
Tasa Prime (%) 3,25 Maiz - Sep 2010 (US$/Ton) 142,81
Tasa Fed (%) 0-0,25 Trigo - Sep 2010 (US$/Ton) 176,43
Tasa BCE (%) 1,00 Algodon - Sep 2010 (US$/Ton) 1.678,82
Euro/ US$ 1,236 Petroleo brent (US$/Barril) 73,87
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